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1. Politica de inversién y divisa de denominacion

Categoria
Tipo de sociedad: sociedad que invierte mayoritariamente en otros fondos y/o sociedades  Vocacion inversora: Global

Perfil de Riesgo: 4 enunrangode 1 a7
La sociedad cotiza en el Mercado Alternativo Bursatil.

Descripcion general
Politica de inversion: La Sociedad podra invertir, ya sea de manera directa o indirecta a través de IICs, en activos de renta

variable, renta fija u otros activos permitidos por la normativa vigente, sin que exista predeterminacion en cuanto a los
porcentajes de exposicion en cada clase de activo pudiendo estar la totalidad de su exposicidn en cualquiera de ellos.
Dentro de la renta fija ademas de valores se incluyen depdsitos a la vista 0 con vencimiento inferior a un afio en entidades
de crédito de la UE, o de estados miembros de la OCDE sujetos a supervisién prudencial e instrumentos del mercado
monetario no cotizados, que sean liquidos

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Sociedad se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR

2. Datos econémicos

| Periodo actual | Periodo anterior 2019 2018




Periodo actual | Periodo anterior 2019 2018
indice de rotacion de la cartera 1,88 0,68 1,88 2,29
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,05 0,00 -0,05 -0,01

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segiin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de acciones en circulacion 761.744,00 761.744,00
N° de accionistas 120,00 110,00
Dividendos brutos distribuidos por accién (EUR) 0,00 0,00
Fecha Patrimonio fin de Valor liquidativo

periodo (miles de EUR) Fin del periodo Minimo Méaximo
Periodo del informe 11.060 14,5194 13,8282 14,5199
2018 10.582 13,8915 13,7883 15,0126
2017 11.201 14,6384 13,9099 14,7984
2016 10.919 14,0411 13,6164 14,6740

Cotizacién de la accion, volumen efectivo y frecuencia de contratacién en el periodo del informe

Cotizacién (€)

Volumen medio

Frecuencia (%)

Mercado en el que cotiza

Min Max Fin de periodo diario (miles €)
0,00 0,00 0,00 0 0,00 N/D
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
- Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L,
- - - - calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestiéon 0,10 0,00 0,10 0,10 0,00 0,10 patrimonio
Comision de depositario 0,02 0,02 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral Anual
Acumulado . "
Ultimo trim . . .
2019 ©) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 2017 2016 2014
4,52 4,52 -6,58 1,91 1,81 -5,10 4,25 -4,31 -1,91
Trimestral Anual

Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2019 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 2017 2016 2014
Ratio total de gastos
(iv) 0,20 0,20 0,22 0,22 0,26 0,99 1,41 2,63 3,14

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisiéon de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras |IC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

Evolucién del valor liquidativo, cotizacién o
cambios aplicados. Ultimos 5 afios

Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios

Evolucién del Valor Liquidativo Rentabilidad
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2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 9.899 89,50 8.610 81,36
* Cartera interior 1.864 16,85 1.938 18,31
* Cartera exterior 8.034 72,64 6.671 63,04
* Intereses de la cartera de inversion 1 0,01 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 1.160 10,49 1.967 18,59
(+/-) RESTO 1 0,01 5 0,05
TOTAL PATRIMONIO 11.060 100,00 % 10.582 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizaciéon.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 10.582 11.327 10.582
+ Compra/ venta de acciones (neto) 0,00 0,00 0,00 -100,00
- Dividendos a cuenta brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 4,38 -6,85 4,38 -164,20
(+) Rendimientos de gestion 4,55 -6,70 4,55 -168,15
+ Intereses 0,01 0,00 0,01 -2.690,00
+ Dividendos 0,05 0,07 0,05 -34,02
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,01 0,00 -125,55
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 3,53 -4,25 3,53 -183,41
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 796,85
+ Resultado en IIC (realizados o no) 0,79 -2,562 0,79 -131,38
+ Oftros resultados 0,18 -0,01 0,18 -1.428,83
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,17 -0,15 -0,17 15,02
- Comision de sociedad gestora -0,10 -0,10 -0,10 -1,72
- Comision de depositario -0,02 -0,02 -0,02 -1,72
- Gastos por servicios exteriores -0,04 -0,04 -0,04 21,39
- Otros gastos de gestién corriente 0,00 0,00 0,00 -2,17
- Otros gastos repercutidos 0,00 0,01 0,00 -119,34
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Revalorizacion inmuebles uso propio y resultados por
. o - 0,00 0,00 0,00 0,00
enajenacion inmovilizado
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 11.060 10.582 11.060

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 1.098 9,93 600 5,68
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 700 6,62
TOTAL RENTA FIJA 1.098 9,93 1.300 12,30
TOTAL RV COTIZADA 63 0,57 638 6,03
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 63 0,57 638 6,03
TOTAL IIC 703 6,35 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 1.864 16,85 1.938 18,33
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 184 1,68 907 8,58
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 184 1,68 907 8,58
TOTAL IIC 7.849 70,97 5.764 54,48
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 8.034 72,65 6.671 63,06
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 9.897 89,50 8.610 81,39

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucién Sectores Distribucién Tipo Activo

N

TESORERIA:
0s1% 289%

LigupEz:
i

T0TROS: 2138%
 RENTAFIA:

FoNDOS NV

GLOBAL 2200%
- 0TROS:0.84%

FONDOS DE
INVER. RF
3878%

FONDOS RENTA
FLIA:E0.18%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)
No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

S| NO

a. Suspension temporal de la negociacién de acciones

b. Reanudacién de la negociacion de acciones

c¢. Reduccion significativa de capital en circulaciéon

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo
f. Imposibilidad de poner mas acciones en circulacion

g. Otros hechos relevantes

XXX [X|X[X|X




5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Accionistas significativos en el capital de la sociedad (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en los Estatutos Sociales X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X
actuado como vendedor o comprador, respectivamente
e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X

director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del
grupo de la gestora, sociedad de inversién, depositario u otra IIC gestionada por la misma gestora X
u otra gestora del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

A) Accionista significativo a 31/03/2019 con un 26,61% sobre el patrimonio.

A) Accionista significativo a 31/03/2019 con un 58,58% sobre el patrimonio.

B) En el periodo se ha inscrito el traslado del domicilio social de la sociedad
D) Las operaciones de repo y divisa realizadas con el depositario alcanzan un importe total en

miles de euros de 19.675,11 durante el primer trimestre

F) La IIC ha realizado operaciones siendo contraparte una entidad del grupo o depositario por un efectivo en miles de
euros 15.619 durante el primer trimestre

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

Situacién de los mercados

El comienzo del nuevo ejercicio se ha visto rodeado de un intenso optimismo entre los inversores que ha llevado a
recuperar gran parte del terreno perdido al término del afio 2018.

Si en diciembre nos encontrdbamos envueltos en un entorno de cierto pesimismo en el que muchos descontaban una
préxima recesion econémica internacional, lo cierto es que nada de esto se ha confirmado, devolviendo nuevamente un
sentimiento de mayor optimismo dentro de los mercados, cuyas valoraciones habian sido injustamente penalizadas en
diciembre.




El Ibex 35 se ha revalorizado en el trimestre un 8,2%, acompafiado por el principal indice europeo, el Euro Stoxx 50, que
se ha elevado otro 11,7%. La bolsa americana tampoco se ha quedado a la zaga, presentando renovados signos de
fortaleza y alcanzando nuevos maximos hasta reflejar finalmente un significativo +12,8% en el caso de S&P 500.

Por otro lado, varios analistas han alertado de algunos signos de debilidad econémica en diversas economias, traducidos
a partir de los indicadores de coyuntura mas relevantes (IFO, PMI, ISM¢,) que se han ido dando a conocer a lo largo del
trimestre. Los propios Banco Centrales han variado su discurso, alejando las expectativas de subidas de tipos para este
afio y de endurecimiento monetario. Pero con todo, nadie ha vuelto a hablar de recesion econdémica ni de una préxima
finalizacién del ciclo, tal y como se expresaba al finalizar 2018, sino mas bien de una ralentizacién econémica, etapa
bastante légica tras un fuerte periodo de expansién econémica con duracion ya muy prolongada.

Las principales incertidumbres de ambito politico y comercial alrededor de los mercados continGian sin resolverse y de esta
forma la administracion Trump intensifica sus negociaciones con el gobierno chino con sélidos avances, aunque sin
resultados todavia definitivos. La primera ministra May del Reino Unido mantiene su lucha interna para negociar una mejor
salida en el Brexit, pero no acaba de consensuar un buen acuerdo que satisfaga a todas las partes de manera
homogénea.

En este entorno, los mercados de renta fija acompafian a los de renta variable, comprimiendo sus diferenciales de riesgo y
coronando nuevos minimos de rentabilidad en los mercados de deuda, especialmente en el caso del Bund aleman que
vuelve a situar su rendimiento en el terreno negativo, tal y como el resto de la curva. Los rendimientos del Treasury
americano en ese escenario de menor crecimiento, lideran los mercados de bonos y obligaciones, mostrando una curva
de rentabilidades invertida que a algunos asusta por el riesgo de una futura recesion econémica dentro del principal motor
economico mundial.

Con todo y a pesar de las incertidumbres econdmicas y de ambito politico y comercial, los mercados se han recuperado
con fortaleza de las fuertes caidas del ultimo trimestre de 2018 y parece que encabeza el nuevo periodo con ilusiones
renovadas.

Influencia de los Mercados sobre las decisiones de inversiéon

El valor liquidativo de Orseven Sicav al finalizar el trimestre se ha situado en 14,5194 euros, que se ha traducido en un
resultado positivo de 4,52%. Al contrario que el trimestre anterior, la sociedad se ha visto favorablemente influida por la
buena evolucién de los mercados, y en particular el comportamiento de los activos de riesgo, facilitando un rendimiento
adecuado a su perfil de riesgo.

La composicién de las inversiones al finalizar el periodo era como sigue: renta variable directa (2%); renta variable 11IC
(23%); renta fija IIC (50%); liquidez (11%); otras IIC (5%); y renta fija directa (9%).

La sociedad no ha variado sustancialmente su politica de inversiones durante el trimestre. En renta fija, ante el escaso
atractivo debido a los bajos tipos de interés, ha materializado sus inversiones en otras |IC de activos monetarios para
evitar una posible repunte de rentabilidades en los mercados. Su exposicion en renta variable, se ha fundamentado
principalmente mediante otras IIC y con escasa aportacion de la inversion directa, siguiendo una estrategia de inversion
conservadora.

Inversiones realizadas

Las operaciones mas relevantes dentro del periodo han sido las suscripciones de las IIC de renta fija Mutuafond FI,
Cadriam Bonds Euro ST, BGF Euro ST Duration Bond y Pimco Income Fund. De renta variable: Legg Mason Global
Funds, Pioneer US Funds y T. Rowe US Equity. lgualmente, como es habitual, ha realizado operaciones de contado sobre
valores de RV de Espafia y de Europa, en compafias como: Deutsche Post, Sonae, Unilever, Inditex, BNW o Bayer




También ha invertido en pagarés de empresa del mercado primario, con emisores tal y como Elecnor, Tubacex o El Corte
Inglés, con objeto de evitar los tipos de interés negativos en la liquidez de la cartera.

A fecha del informe, la IIC no tenia inversiones integradas dentro del articulo 48.1.j del RIIC.
Tiene inversiones en litigio de dudosa recuperacion: US5916891048 Ac. Metrome

La posicion en otras IICs es del 70,02% de la cartera.

La posicion mas alta en otras IIC es 11,28% en participaciones Groupama Entreprises

Evolucion del patrimonio y rentabilidad neta. Gastos. Comparacion indice de referencia y volatilidad

Durante el periodo, el patrimonio de la IIC ha aumentado en 478 mil euros. Su rentabilidad neta ha sido 4,52%, mientras
gue el nimero de accionistas han aumentado en 9 los hasta 120.

Durante el semestre, la volatilidad de la IIC ha sido del 4,92%. No tiene indice de referencia asignado. La volatilidad de la
Letra del Tesoro se ha situado en un 0,19%.

El ratio de gastos (comision de gestion, comisién de depdsito, otros gastos gestion, servicios exteriores, etc) soportado
durante el periodo ha sido de 0,15%. La llc no tiene comisién de gestién sobre resultados.

El ratio de gastos sintético que incluye ratio de gastos directo y ratio de gastos indirecto (otras 1ICs) ha sido de 0,20%.

Perspectivas y estrategia de inversién

Al finalizar el primer trimestre, los indicadores y estimaciones econémicas de diversos organismos internacionales apuntan
hacia una ralentizacién econémica que se traduce de nuevo en una politica monetaria mas laxa por parte de los bancos
centrales y un crecimiento mas pausado. Las consecuencias del Brexit y el resultado final de las negociaciones de la crisis
arancelaria entre China y EE.UU. estan todavia por ver y sus resultados sobre los mercados son todavia inciertos. Tras un
primer trimestre de fuertes revalorizaciones de los indices mas significativos de renta fija y variable se hace aconsejable
ciertas dosis de prudencia inversora, sobre todo si analizamos la previsible ralentizacioén de los beneficios empresariales y
los bajos tipos de interés. Las perspectivas a medio plazo siguen siendo halagliefias pero quizas debemos atender a un
proximo periodo de franca consolidacion.

Orseven Sicav invierte un minimo del 50% de sus inversiones a través de otras IIC de entidades gestoras nacionales e
internacionales de prestigio reconocido, tanto de renta variable como de renta fija. Mantiene una exposicion directa en
titulos de RV (10-15%) con fundamento de trading a corto plazo y con elevada rotacién, si bien debido a la fuerte
volatilidad del mercado de los ultimos meses, ha reducido su operativa. No tiene previsto variar su estrategia inversora de
cara al préximo trimestre. Continuara destinando el grueso de la sus inversiones de RF en el corto plazo a través de otras
IIC o pagarés de empresa. En RV, permanecera dentro de una estrategia conservadora, invirtiendo preferentemente
mediante otras IIC y reduciendo su operativa de trading hasta que los mercados consoliden firmemente. Materializara la
mayor parte de sus inversiones mediante una cartera diversificada de IIC y su horizonte inversor seguira siendo a largo

plazo
P




10 Detalle de invesiones financieras

Periodo actual

Periodo anterior

US4385161066 - ACCIONES|Honeywell Internatio
—

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %

Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
ES05051131D5 - PAGARE|EI Corte Inglés|2019-07-02 EUR 200 1,81 0 0,00
ES05051130Y3 - PAGARE|Corte Ingles|0,56|2019-04-02 EUR 400 3,61 0 0,00
ES05329450C7 - PAGARE|TUBACEX]|0,70]2020-01-21 EUR 199 1,80 0 0,00
ES0532945724 - PAGARE|TUBACEX|0,88|2019-07-02 EUR 299 2,71 0 0,00
ES0532945724 - PAGARE|TUBACEX|2019-07-02 EUR 0 0,00 300 2,84
ES05051130L0 - PAGARE|Corte Ingles|2019-01-15 EUR 0 0,00 300 2,84
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 1.098 9,93 600 5,68
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
ES0L01908166 - REPO|INVERSIS BANCO, S.A.|-0,43|2019-01-02 EUR 0 0,00 700 6,62
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 700 6,62
TOTAL RENTA FIJA 1.098 9,93 1.300 12,30
ES06735169D7 - DERECHOS|REPSOL EUR 0 0,00 1 0,01
ES0113307062 - ACCIONES|BANKIA EUR 0 0,00 2 0,02
ES0148396007 - ACCIONES|INDITEX EUR 0 0,00 50 0,48
ES0109067019 - ACCIONES|Amadeus EUR 0 0,00 49 0,47
ES0144580Y14 - ACCIONES|IBERDROLA EUR 0 0,00 99 0,94
ES0124244E34 - ACCIONES|MAPFRE VIDA EUR 0 0,00 9 0,08
ES0167050915 - ACCIONES|ACS EUR 29 0,27 0 0,00
ES0130960018 - ACCIONES|Enagas EUR 0 0,00 19 0,18
ES0178430E18 - ACCIONES|TELEFONICA EUR 0 0,00 94 0,89
ES0116870314 - ACCIONES|Naturgy Energy Group EUR 0 0,00 39 0,36
ES0173516115 - ACCIONES|REPSOL EUR 0 0,00 43 0,40
ES0125220311 - ACCIONES|ACCIONA EUR 34 0,30 19 0,18
ES0130670112 - ACCIONES|ENDESA EUR 0 0,00 96 0,91
ES0113211835 - ACCIONES|BBVA EUR 0 0,00 98 0,92
ES0105027009 - ACCIONES|Logista EUR 0 0,00 20 0,19
TOTAL RV COTIZADA 63 0,57 638 6,03
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 63 0,57 638 6,03
ES0165237019 - PARTICIPACIONES|Mutuafondo FIM EUR 703 6,35 0 0,00
ES0133534034 - PARTICIPACIONES|EUROCOSTERGO SICAV EUR 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 703 6,35 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 1.864 16,85 1.938 18,33
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
US1717793095 - ACCIONES|Ciena Corporation UsD 17 0,16 0 0,00
US76118Y1047 - ACCIONES|Resideo Technologies UsD 0 0,00 0 0,00
US3665051054 - ACCIONES|Honeywell Internatio UsD 0 0,00 0 0,00
PTRELOAMO008 - ACCIONES|Redes EnergeticasREN EUR 0 0,00 50 0,47
DEOOOBASF111 - ACCIONES|Basf EUR 0 0,00 51 0,48
US92826C8394 - ACCIONES|Visa Inc Class A UsD 0 0,00 62 0,58
US1717793095 - ACCIONES|Ciena Corp UsD 0 0,00 17 0,16
IEOOB4BNMY34 - ACCIONES|Accenture Ltd A UsD 0 0,00 27 0,26
DEOOOBAY0017 - ACCIONES|BAYER EUR 0 0,00 50 0,47
US4612021034 - ACCIONES]Intuit Inc UsD 32 0,29 9 0,09
NL0000235190 - ACCIONES|Airbus EUR 0 0,00 8 0,08
DE0006599905 - ACCIONES|Merck & Co. Inc. EUR 0 0,00 18 0,17
FR0000073272 - ACCIONES|Parts. Safran SA EUR 21 0,19 0 0,00
FR0010208488 - ACCIONES|EngiFIPe EUR 0 0,00 51 0,49
FR0000120271 - ACCIONES|Total S.A EUR 0 0,00 47 0,45
US6541061031 - ACCIONES|Nike INC UsD 0 0,00 20 0,18
FR0000120693 - ACCIONES|Pernod Ric EUR 0 0,00 22 0,21
US1667641005 - ACCIONES|Chevrontexaco Corp UsD 0 0,00 19 0,18
1T0003128367 - ACCIONES|Enel EUR 0 0,00 49 0,46
US0970231058 - ACCIONES|Boeing UsD 26 0,24 9 0,09
USD 0 0,00 8 0,08




Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
DE0005552004 - ACCIONES|DeutscPost EUR 0 0,00 50 0,47
US5801351017 - ACCIONES|McDonald’s Corporati UsD 0 0,00 19 0,18
US0258161092 - ACCIONES|American Express UsD 0 0,00 17 0,16
DE0008430026 - ACCIONES|Muenchener Rueckvers EUR 0 0,00 10 0,09
DE0005557508 - ACCIONES|DEUTSCHE TEL. EUR 0 0,00 50 0,48
US0378331005 - ACCIONES|Apple Computer Inc. USD 0 0,00 7 0,07
US2546871060 - ACCIONES|Walt Disney Company UsD 0 0,00 10 0,09
US17275R1023 - ACCIONES|Cisco Systems Inc. UsD 32 0,29 9 0,09
US0231351067 - ACCIONES|Amazon.co, Inc. UsD 0 0,00 18 0,17
FR0000120578 - ACCIONES|Sanofi - Synthelabo EUR 0 0,00 99 0,93
DE0007100000 - ACCIONES|Daimler AG EUR 29 0,26 51 0,48
DE0005190003 - ACCIONES|BMW EUR 28 0,25 50 0,47
TOTAL RV COTIZADA 184 1,68 907 8,58
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 184 1,68 907 8,58
LU0778039478 - PARTICIPACIONES|Amundi F2 Pl FunGro UsD 403 3,65 0 0,00
LU0966596875 - PARTICIPACIONES|DPAM L- Bonds Emergi EUR 404 3,65 0 0,00
LU0156671504 - PARTICIPACIONES|Candrian Bonds-Cred EUR 702 6,35 0 0,00
LU1590491913 - PARTICIPACIONES]|Inv-Ind EUR 700 6,33 0 0,00
US74348A4673 - PARTICIPACIONES|Accs. ETF Proshares UsD 106 0,96 0 0,00
LU1670632170 - PARTICIPACIONES|M&G Lx Emrg Mkt BD-E EUR 418 3,78 394 3,73
US9219088443 - PARTICIPACIONES|ETF Vanguard Dividen UsD 106 0,95 0 0,00
IEO0BOV9T318 - PARTICIPACIONES|PIMCO STOCKSPLUS-INS EUR 0 0,00 157 1,49
FR0010693051 - PARTICIPACIONES|Groupama Tresorerie EUR 1.247 11,28 0 0,00
LU0712124089 - PARTICIPACIONES|MSIF-Euro Strat Bond EUR 703 6,36 0 0,00
LU1319833791 - PARTICIPACIONES|T.Rowe Price-US EUR 0 0,00 340 3,22
LU0808562705 - PARTICIPACIONES|MFS Gl Global Eq A-1 EUR 0 0,00 435 4,11
LU1696276143 - PARTICIPACIONES|Pioneer Funds Mid Ca EUR 0 0,00 383 3,62
IEOOBYML7NOS - PARTICIPACIONES|Legg Mason CB US EUR 0 0,00 181 1,71
LU1549401112 - PARTICIPACIONES|Robeco US Premium EUR 0 0,00 72 0,68
IEOOBMTRWY37 - PARTICIPACIONES|Pimco Global HY Bond UsD 402 3,63 0 0,00
LU1330191385 - PARTICIPACIONES|Magallanes Value Eur EUR 0 0,00 218 2,06
LU1161526816 - PARTICIPACIONES|Edr-Bond EUR 721 6,52 407 3,85
LU1111643042 - PARTICIPACIONES|Eleva-Eu EUR 0 0,00 260 2,45
LU0823410997 - PARTICIPACIONES|BNP Equity North Am. UsD 0 0,00 85 0,81
IE00B80G9288 - PARTICIPACIONES|Pimco Global HY Bond EUR 1.235 11,17 408 3,85
FR0010288316 - PARTICIPACIONES|Groupama Avenir Euro EUR 0 0,00 1.248 11,80
IEO0BLP5S791 - PARTICIPACIONES|OId Mutual GB Eqy Ab EUR 0 0,00 442 4,17
FR0010589325 - PARTICIPACIONES|Groupama Avenir Euro EUR 0 0,00 105 0,99
LU0219424487 - PARTICIPACIONES|MFS Europe valu-al EUR 0 0,00 454 4,29
LU0717821077 - PARTICIPACIONES|Robeco GI Con Tr EUR 0 0,00 175 1,65
LU0329592371 - PARTICIPACIONES|BGF Euro Short Bond EUR 701 6,34 0 0,00
TOTAL IIC 7.849 70,97 5.764 54,48
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 8.034 72,65 6.671 63,06
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 9.897 89,50 8.610 81,39
Detalle de inversiones dudosas, morosas o en litigio (miles EUR): usD ° 0,00 o 0,00

US5916891048 - ACCIONES|Metromedia Fiber Net

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segn sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.
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